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Tulundusiihistu reservkapitali piiramatu kogumise kohustus

Austatud komisjoni esimees

Oiguskantsleri poole pddrdus tulundusiihistu Pirnu Majandusiihistu ndukogu liige, kes juhtis
tdhelepanu, et tulundusiihistu reservkapitali kogumise kohta kehtivad rangemad reeglid kui teiste
kapitaliiihingute reservkapitali kohta.

Tulundusiihistuseadus (TUS) ei sitesta reservkapitali alam- ega iilempiiri. Justiitsministeeriumi
hinnangule tuginedes ei saa reservkapitali suhtes kohaldada analoogia alusel ka #riseadustiku (AS)
osaithingut puudutavaid norme (tsiviilseadustiku iildosa seaduse § 4 ja TUS § 3 Ig 1) ega
kehtestada reservkapitali tilempiiri drilihingu pohikirjas. Seega tuleb tulundusiihistutel seaduse
jérgi koguda reservkapitali pdhimotteliselt [dputult.

Reservi arvatava ja I0putult kasvava osa ulatuses ei saa maksta tulundusiihistu litkmetele
dividende. See kitsendab litkmete omandipdhidigust (Eesti Vabariigi pdhiseaduse (PS) § 32).

Leian, et TUS-s sitestatud reservkapitali kogumise tingimused on kasumit jaotavale
tulundusiihistule ja selle litkkmetele praegusel kujul koormavad ja vorreldes osaiihingu reeglitega
jaigad. Seetottu palun Teil kaaluda reservkapitali kogumist puudutavate normide muutmist, et
reservkapitali kogumise kohustuse sisu ja ulatus oleks tulundusiihistutele arusaadav, ei piiraks
ithelt poolt é&riithingu majandustegevust ega takistaks dividendide maksmist, ning teisalt
kindlustaks piisavalt suure ja vajadusel hdlpsalt kasutatava reservi.

Palun Riigikogu diguskomisjoni seisukohta vdimaluse korral 28. septembriks 2018.
I Reservkapitali kogumist séitestav norm

TUS § 31 jérgi:
§ 31. Reservkapital

(1) Uhistul peab olema reservkapital. Reservkapital moodustatakse iga-aastastest puhaskasumi
eraldistest, samuti muudest eraldistest, mis kantakse reservkapitali seaduse voi pohikirja alusel.

(2) Kui kasumist vdib pdhikirja alusel maksta dividende, tuleb igal majandusaastal kanda

reservkapitali viahemalt 1/20 puhaskasumist, kui pohikirjaga ei ole ette ndhtud suuremat eraldist.
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(3) Reservkapitali voib iildkoosoleku otsusel kasutada kahjumi katmiseks, kui seda ei ole voimalik
katta eelmiste perioodide jaotamata kasumi arvelt.

II Reservkapitali kogumise eesméirk

1. Ariiihinguid liigitatakse isikuteiihinguteks (tdisiihing, usaldusiihing) ja kapitaliiihinguteks
(aktsiaselts, osaiihing, tulundusiihistu) soltuvalt sellest, kas iihingu kohustuste eest vastutavad
isiklikult ka selle asutajad voi osanikud voi piirdub asutaja vastutus liksnes tema sissemaksega.
Eri liiki dritihingute reservkapitali kogumine on reguleeritud erinevalt.

2. Tulundusiihistu vastutab kohustuste eest oma varaga ning iihistu liige ei vastuta iildjuhul
isiklikult iihistu kohustuste eest. Seega vdib tulundusiihistut TUS-st lihtudes vorrelda
osaiihinguga, sest tulundusiihistu suhtes kohaldatakse teatud erisustega AS-s osaiihingu kohta
sitestatud tingimusi (TUS § 3 1g 1). Samas lubab seadus (TUS § 1 Ig 2) pdhikirjaga ette niha, et
litkkmed vastutavad iihistu kohustuste eest solidaarselt kogu oma varaga (tdielik isiklik vastutus)
voi pohikirjaga kindlaksméératud ulatuses. Need erisused voivad tingida ka reservkapitali erinevas
mahus kogumise vajaduse.

3. Ariiihingu netovara ehk omakapitali moodustavad omanike investeeritud kapital ehk osakapital
(summa, mis tuleb enne asutamist sisse maksta), kasutamata kasumi jadk ja reservkapital. Nii
osaiihingu kui ka tulundusiihistu osakapitali ndutav suurus on 2500 eurot, vilja arvatud juhul, kui
tulundusiihistu pohikirjaga ei ole ette ndhtud tihistu liikmete isiklikku vastutust iihistu kohustuste
eest (AS § 136ja TUS § 1 1g 3).

4. Reservkapital on omakapitali kirje, mis on raamatupidamislikult kohustus, mille eesmirk on
anda volausaldajatele garantiid kapitalitihingu riskide maandamiseks. Seega sarnaneb
reservkapital oma olemuselt osakapitaliga ning on modeldud omakapitali tugevdamiseks. Nagu
osakapitalist ei vOi ka reservkapitalist teha viljamakseid, kuid reservkapitali saab kasutada
kahjumi katmiseks (TUS § 31 ja AS § 161 1g 2).

III Reservkapitali moodustamine

5. Tulundusiihistu reservkapital moodustatakse iga-aastastest puhaskasumi eraldistest, samuti
muudest eraldistest. Kui kasumist voib pohikirja alusel maksta dividende, tuleb igal
majandusaastal kanda reservkapitali vihemalt 1/20 puhaskasumist (TUS § 31 Ig-d 1-2). Samas
jitab TUS reguleerimata, milline peaks olema reservkapitali alam- ja iilempiir. Seetdttu kogutakse
reservkapitali praeguse korra jérgi 1d0pmatult.

6. Osaiihingule oli reservkapitali moodustamine kuni 2011. aastani kohustuslik, kuid osatihingute
konkurentsivoime suurendamiseks ning eduka, arenemisvOimelise ja tugeva majanduse
kujundamiseks lihtsustati driseadustikus osaiihingutele kehtestatud norme. Muu hulgas muudeti
reservkapitali reguleerivaid sétteid nii, et osanikud said Oiguse ise otsustada, kas nad soovivad
osaiihingu reservkapitali moodustada vdi mitte. Reservkapitali moodustamine ja selle suurus
ndhakse ette osatihingu pohikirjas. Kui reservkapital moodustakse, siis ei voi see seaduse kohaselt
olla vidiksem kui 1/10 osakapitalist. Seega, reservkapitali loomisel kehtivad selle kohta juba
seaduse sitted.

7. TUS-s kirjeldatud muudatusi ei tehtud ning norme ei lihtsustatud. Seega kehtivad tulundusiihistu
reservkapitali kogumise kohta endiselt rangemad reeglid kui teiste kapitalitihingute kohta.
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IV Kokkuvote

8._Ariregistri kohaselt tegutses Eestis 01.05.2018 kokku 1714 tulundusiihistut. Hulgi- ja
jaekaubanduse ning kinnisvara valdkonnas (see on ka Pdrnu Majandusiihistu tegevusala)
tegutsevaid tulundusiihistuid oli &riregistrisse kantud 1228. Seega on tulundusiihistuid arvestatav
hulk. Kui teisi dritihinguid voib iimber kujundada nende tegevusest ldhtuvalt teist liiki dritihinguks,
siis tulundusiihistu timberkujundamine, nagu ka &riithingu tulundusiihistuks iimberkujundamine,
ei ole lubatud (AS § 478 Ig 1). Jarelikult pole tulundusiihistuna asutatud ariiihingul vdimalik ka
omapoolse tegevusega kuidagi leevendada seadusest tulenevat reservkapitali kogumise nduet.

9. TUS § 31 jirgi tuleb tulundusiihistul reservkapitali koguda isegi olukorras, kus reservkapital on
juba piisavalt suur, et maandada tulundusiihistu majandustegevusest ldhtuvaid riske. Arvestades,
et driithingu eesmédrk on selle liikmetele, osanikele voi aktsiondrile tulu teenida, ei saa pidada
reservkapitali I0putut suurendamist tulundusiihistu litkmete diguspéraste huvide arvelt saada
arithingust dividende proportsionaalseks ega eesmérgipiaraseks omandipohidiguse (PS § 32)
ritveks. Teada ei ole ka kaalukaid pdhjuseid, miks peaks kehtima tulundusiihistu reservkapitali
kogumisele oluliselt teistsugused reeglid kui osaiihingutele. Juba praegu kohaldatakse
tulundusiihistute suhtes mitmeid 4riseadustikus osaiihingute kohta kehtivaid sitteid (TUS § 3).

10. Riigikohus on leidnud, et pdhiseadus keelab pdhjendamatult ja ebaproportsionaalselt koormata
(iht liiki) drithinguid teatud tingimustega, kuid see ei tdhenda, et &riiihingute tegevust
reguleerivad reeglid peaksid alati olema iihesugused (vt Riigikohtu pohiseaduslikkuse jarelevalve
kolleegiumi 11.03.2015 otsus kohtuasjas nr 3-4-1-51-14, p 77). Eri aritihinguvormidele on nende
olemusest ja eesmirkidest 1dhtudes tarvis kehtestada erinevad toimimisreeglid.

11. Seega ei vilista pohiseadus, et tulundusiihistu reservkapitalile kehtivad vorreldes teiste
aritihingutega monevarra erinevad reeglid. Kuid koik erisused peavad olema pohjendatud ning iga
piirang peab teenima mingit eesmirki. Eelnevalt kirjeldatud tulundusiihistu reservkapitaliga
seotud kiisimusi saab lahendada mitmel moel. Vdimalik on kohelda tulundusiihistuid sarnaselt
osaiihingutega ning lubada reservkapitali iilemmaiédra tle otsustada é&ritihingu pohikirjaga.
Seadusandja saaks reservkapitali alam- ja iilemmaira ka seadusega kindlaks méérata.
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